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معرفی
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اکسیدآلومینیم،یداکسنظیراکسیدهاسايربا(آهک)کلسیماکسیدازترکیبىسیمان.هستنداقتصادیتوسعهدرکلیدیصنعتدوفولاد،وسیمانصنعت•

.استقلیايیاکسیدهاىومنیزيماکسیدآهن،اکسیدسیلیسیم،

کهشبتفريحی،وورزشیمراکزخانه ها،ساختدر.استجهاندرمصرفپرکالایدومینحجم،ووزنلحاظبهآب،ازپسومی باشدبتناصلیمادهسیمان•

.باشداثرگذارسیمانبازاربرمی تواندبخش هاازيکهردراساسیتغییر.می شوداستفادهبتنازديگرپرو ژه هایازبسیاریوفاضلابوآب

.استنیازبتن،نوعبهبستهمترمربع،هردرسیمانکیلوگرم400حداکثرو100حداقلبتن،ساختبرای•

قابلیتیغیرهیدرولیکسیمان های.می شوندتقسیمهیدرولیکیغیروهیدرولیکیگروهدوبهمی روند،کاربهساخت وسازبهمربوطاموردرکهسیمان هايی•

.می شودسختدی اکسیدکربنباواکنشاثردرسیماننوعاين.می رودکاربهخشکمحیط هایدرونداشتهراآبزيريامرطوبمحیط هایدرکاربرد

.می شوندطبقه بندیگروهاينجزپرتلندسیمان های.می شوندسختآبباواکنشدروبودهمرطوبمحیط هایدرهیدرولیکیسیمان هایکاربرد•

ذيریپآسیبوبیشتربارگیریسرعتسبببهکلینکرولیدارداقتصادیتوجیهکیلومتر400حداکثرتاآنحملواستمحدوديتدارایسیمانصادرات•

.داردبیشتریصادراتقابلیتسیمان،بهنسبتکمتر
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فرایند تولید

5

.  ، سیمان به دست می آيد1به 20، ابتدا محصول کلینکر تولید می شود، سپس از ترکیب کلینکر با گچ به نسبت تقريبی فرايند تولید سیماندر 

:استضروریومهمکارخانهمناسبمحلانتخابدرزيرنکات.استکارخانهبرایمناسبمحلانتخابسیمانتولیدفراينددرمرحلهاولین
نزديک باشد ( سنگ آهک و خاک رس)به معادن مواد اولیه ➢
مدت کارخانه باشندبلندظرفیت معادن مواد اولیه پاسخگوی نیاز ➢
کیفیت مواد اولیه در حد قابل قبولی باشد➢
کارخانه به قطب های مصرف نزديک باشد➢

https://www.aparat.com/v/q295U
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تولید در دنیا
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تولید جهانی سیمان

کشوررديف
20242023202220212020

مقدار
درصد از 

مقدارکل
درصد از 

مقدارکل
درصد از 

مقدارکل
درصد از 

مقدارکل
درصد از 

کل

%220052.4%250056.8%210051.2%210051.2%190048.7چین1
%3408.7%3408.7%3709.5%41010.5%45011.5هند2
%962.5%962.5%1203.1%1102.8%1102.8ويتنام3
%902.3%902.3%952.4%912.3%862.2آمريکا4
%661.7%661.7%852.2%792.0%822.1ترکیه5
%601.5%601.5%621.6%651.7%721.8ايران6
%571.5%571.5%651.7%631.6%681.7برزيل7
%731.9%731.9%641.6%571.5%65.11.7اندونزی8
%561.4%561.4%621.6%50.11.3%651.7روسیه9
%50.21.3%501.3%501.3%531.4%521.3یکره جنوب10
%531.4%531.4%541.4%50.41.3%50.11.3عربستان11
%50.11.3%50.11.3%511.3%50.31.3%501.3مصر12
%501.3%501.3%501.3%50.21.3%481.2مکزيک13
%521.3%531.4%501.3%501.3%461.2ژاپن14

%48.7, چین

%11.5, هند

%2.8, ویتنام

%2.2, آمریکا

%2.1, ترکیه
%1.8, ایران

%1.7, برزیل

%1.7, اندونزی

%1.7, روسیه

%25.7, سایر

2024سهم تولید کنندگان بزرگ در سال 

مقادیر به میلیون تن
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تولید در منطقه
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.درصدی دارا می باشند21درصدی و کشورهای اسرائیل و امارات و قطر مجموعا سهمی 65از کل مصرف خاورمیانه کشورهای ايران، عربستان سعودی و ترکیه مجموعا سهمی •

.ترکیه بزرگترين صادرکننده سیمان منطقه است و بازار آن را کشورهای آلمان، عراق، آمريکا، انگلیس و ايتالیا تشکیل می دهند•

همچنین عمده بازار سیمان فلسطین اسرائیل، اردن و عربستان تامین می شود و . تامین می شود%( 15)و چین%( 20)، اسپانیا%(40)اسرائیل بزرگترين واردکننده منطقه است و بازار آن توسط کشورهای ترکیه•

.بازار سیمان کشور کويت در اختیار امارات، ايران و عربستان است

کیه و امارات تامین افزايش يافته است، بیشتر اين بازار توسط تران در عراق به دلیل جنگ و ويرانی های ناشی از ان در سال های اخیر به جهت آبادانی و بازسازی و تاسیس کارخانه های جديد، تقاضا برای سیم•

.  ش يافتکاهمی شود؛ کشور ايران نیز سهم قابل توجه ای از اين بازار داشت اما با تعرفه های وضع شده توسط عراق و محدوديت صادرات ايران، اين سهم 

%75, ترکیه

%8, امارات متحده عربی

%5, ایران

%12, سایر

(2022)سهم از صادرات منطقه 

%41, اسرائیل

%19, فلسطین

%8, کویت

%۳2, سایر

(2022)سهم از واردات منطقه 
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بازار ایران

9

بهصنايعسايربینراتولیدسطحگسترده ترينومی کندايفاعمرانیواقتصادیتوسعهدرمهمینقشکهاستراهبردیصنايعازيکیسیمانصنعت•

ور هاکشهمهدرپیشرفتواشتغالتوسعه،پیش نیازاستراتژيک،وآينده سازکالایيکبه عنوانسیمانامروز،جهاندر.استدادهاختصاصخود

.استويژهموردتوجه

می شودمحسوبورکشزيربنايیتأسیساتوساختمانیعمرانی،فعالیت هایبرایمادهاصلی ترينکهسیمانويژهبهساختمانیمصالحتولیدنظرازايران•

اختستوانايیوارزانوماهرکارنیرویبهدسترسیواولیهموادتامینبودنسهل الوصولدسترس،دروفراوانمعادنومنابعشاملمزيت هايیدارای

.استسیمانتولیدخطوطماشین آلاتوتجهیزاتازدرصد75حدود

هند،چین،ازپسراجهاندرتولیداسمیظرفیترتبهپنجمینو(2024سالدر)جهانسیمانتولیدکنندهکشور هایبیندررتبهششمینايران•

تولیدازدرصد0.5حدودسیمانصنعتحاضرحالدر.می گیردصورتسختیبهسیمانکالایصادراتتحريم ها،علتبهامادارد،ويتناموامريکا

.داردراملیناخالص

78حدودايران،کشوردرصنعتاينفعالیتسال90ازپس.شدتأسیسروزدرتن100ظرفیتباریشهردرسیمانکارخانهاولین1312درسال•

.داردوجودسیمانتنمیلیون89حدوداسمیظرفیتباکلینکروسیمانحوزهدراختصاصیهلدينگ6نظرزيرتولیدکنندهشرکت
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درصد،27نقدينگیحجمنرخ)هلندیبیماریدچارايراناقتصادکهچرا.استبودهسودآوروتوجهمورداقتصادیکلانفضایعلتبه80دههدرسیمانصنعت•

بنابراينبود؛شدهچینازمخصوصاگستردهوارداتعلتبهنابودیبهمحکومزمینه ایهردرداخلتولیدوشد(رشددرصد4ارزنرخودرصد13تورم

واملاکنعتصقاعدتاوباشدنداشتهوارداتقابلیتکهآوردندرویساختمانمثلصنعتینظیراقتصاد،درتجارتقابلغیرکالا هایسمتبهتولیدکنندگان

.بودسیماننیازمندمستغلات

مسکنبخشدرساخت وسازرونق،60دههدرافرادمسکنوازدواجبرایتقاضاافزايشوتزريقدولتتوسطعمرانیپروژه هایجهتکافیبودجهزمانآندر•

خصوصی سازی،طرحزمانو80دههدر.می شددادهحوالهيکپروانهمتر100هردريافتازایبهوسهمیه بندیصورتبهسیمانوآوردوجودبهرا(مهرمسکن)

.بودندسوددهسیمانیشرکت هایوانجامحمايتسازماناعلامبا1385سالازقیمتوگرفتصورتهمسیمانگروهمحصولاتدستوریقیمت گذاری

میلیون32.6از،1395تا1383سال هایطیصنعتاينظرفیتدرصدی150ازبیشرشدموجبويافتزيادیبهبود1382سالازپسسیمانصنعترشد•

.رسیدسالدرتنمیلیون83.5بهتن

بازارن،مسکبخشدرساخت وسازکاهشومهرمسکنطرحرسیدنپايانبهوکشورعمرانیپروژه هایبودجهکاهشواقتصادیرکودتشديدباشمسی90دههدر•

قیمتبایانرژعرضهوسیمانتولیدمازادکناردردولتدستوریقیمتیمداخلهعلتبههمچنین.شدمواجهمشکلاتیبامحصولاينبرایکشورداخلدرتقاضا

صادرافغانستانوعراقدماننکشور هايیبهپايینقیمت هایباکلینکروسیمانواتفاقسیمانصادرکنندگانوتولیدکنندگانمیاندامپینگومنفیرقابتيارانه ای،

.می شد
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سیمانکارخانجاتجانمایی

درشرکت30سهامسیمان،صنعتدرفعالشرکت86بینازحاضرحالدر
شرکت هايیوشدهعرضهايرانفرابورسدرشرکت9وتهرانبهاداراوراقبورس
ازمانسنزد…و(سفید)شرقسفیدسیمان،(سفیروز)فیروزکوهسیماننظیر

.تاسنگرفتهصورتهنوزآن هااولیهعرضهاماشده اند،ثبتبهاداراوراقوبورس
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سال ( کاهش)درصد افزایش 1403140214011400شرح
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%5- 72,044,371 73,314,719 76,680,604 72,969,960تولید کلینیکر

%1- 62,730,874 64,203,152 71,445,422 70,694,923تولید سیمان

%2- 58,368,027 59,881,899 66,198,272 64,592,267توزيع داخلی سیمان

%15 4,174,297 4,352,643 5,275,548 6,064,999توزيع صادراتی سیمان

%1- 62,542,325 64,234,542 71,473,820 70,657,266جمع کل توزيع سیمان

%18- 9,460,425 10,786,358 8,483,403 6,943,768صادرات کلینیکر

%3- 72,002,750 75,020,901 79,957,223 77,601,034جمع کل توزيع سیمان و کلینیکر
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صرفسیمانازدرصد15ودرصدی35سهمعمرانیپروژه هایودولتمی باشد،مردموخصوصیبخشتوسطسیمانتقاضایازدرصد50حدودکشوردر
.می شودصنايعسايراولیهمواد

واحدهایتعدادکاهشازصرف نظراماشدفراهمکشوردرسیمانتقاضایکاهشبرایزمینهساختمانیپروانه هایصدورتعدادکاهشبا90دههاواسطاز
تغییرکناردرموضوعاين.استبودهافزايشبهرومسکونیواحدهایتعداد97سالازگفتمی توان1400سالدرساختمانیپروانه هایدرشدهتعیینمسکونی

.استبودهسیمانتقاضایرشدعواملازيکیبتنیبهفلزیاسکلتازمسکنساخترويه
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شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

ترکیب بهای تمام شده

15

ارســـرببخشدرشدهتمامبهایعمدهسیمانصنعتدر

بهایدرصد80الی70حدودکهنحویبه.باشدمیتولید

ــزنیـبخشايندرواستبخشاينبهمربوطشدهتمام

مصرفبخشبهمربوطهزينه هادرصـــد40الی30تقريبا

درصد30الی20بینحدوداکلیطوربه.می باشدانرژی

انرژیبخشبهمربوطسیمانصنعتدرشدهتمامبهای

تمامبهایدرصد30تا20بینتقريباهمچنین.می باشد

میمصرفیمستقیمموادبهمربوطنیزصنعتاينشده

.باشد

مواد مستقیم مصرفی

17%

مجموع دستمزد پرداختی

23%

هزینه حمل و نقل و انتقال

هزینه مواد مصرفی8%

6%

آب، برق، گاز و )هزینه انرژی 

(سوخت

25%

هزینه استهلاک

2%

سایر هزینه ها

19%

ترکیب بهای تمام شده صنعت سیمان



شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

ترکیب بهای تمام شده

16

.می کندمصرفصنعتاينراکشورمصرفیبرقدرصد1.9وگازدرصد2.5تقريبا.می شودمحسوبگازوبرقحوزهدربالاانرژیمصرفباصنايعیجزءسیمانصنعت•

.است(گازومازوت)فسیلیسوخت هایازحاصلانرژیبهمربوطآندرصد80حدودوالکتريکیانرژیبهمربوطسیمانصنعتانرژیهزينهازدرصد20حدود•

دودحکلینکرازسیمانتولیدبرای.استکلینکرتولیدفراينددرمصرفیگازازدرصد100وبرقازدرصد70حدودمی کند،مصرفسیمانیشرکتکهانرژی ایعمدهکلیصورتبه•

.استمصرفیبرقکلدرصد30

.می شوداضافه نیزحملهزينهمازوت،قیمتبرعلاوهکهمی دهدمازوتسیمانیشرکت هایبهدولتدارد،وجودگازقطعیکهسالازبرهه هايیدر•

:استشدهارائهسیمانیهایشرکت(مازوتوگاز)گازمصرفسرانهزيرنموداردر•
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شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

سهامداران عمده

17

سازمان تامین 
اجتماعی

سرمايه گذاری سیمان 
(سیتا)تامین 

سرمايه گذاری تامین 
اجتماعی

سیمان ارومیه•

سیمان صوفیان•

سیمان ساوه•

سیمان شاهرود•

سیمان قائن•

سیمان آبیک•

سیمان فارس•

سیمان فارس نو•

سیمان خوزستان•

سیمان خزر•

سیمان بجنورد•

سیمان بهبهان•

سیمان خاش•

سیمان سفید نی ريز•

سیمان دورود•

بانک ملی

سرمايه گذاری توسعه 
(وسیدک)صنايع سیمان 

سرمايه گذاری گروه
توسعه ملی

سیمان کرمان•

هربین المللی ساروج بوش•

سیمان شمال•

سیمان مازندارن•

ی صندوق بازنشستگ
نیروهای مصلح

ت توسعه سرمايه و صنع
(سغدير)غدير 

سرمايه گذاری غدير

صنايع سیمان •

دشتستان

سیمان سپاهان•

سیمان شرق•

سیمان کردستان•

بنیاد مستضعفان

(ستران)سیمان تهران 

ی گسترش صنايع معدن
کاوه پارس

سیمان ايلام•

سیمان هگمتان•

سیمان فارس و خوزستان
(سفارس)

بخش خصوصی

سیمان هرمزگان•

سیمان آرتا اردبیل•

سیمان باقران•

سیمان ممتازان کرمان•

سیمان کارون•

مجتمع سیمان غرب آسیا•

سیمان اصفهان•

سیمان مجد خواف•

سیمان لار سبزوار•

سیمان داراب•

سیمان لارستان•



شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

بورس کالا

18
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شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

:بخش دوم 

معرفی و تحلیل شرکت
(سمازن)سیمان مازندران 



شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

خلاصه اطلاعات اصلی

20

21.25%: روز اخیر30بازدهی 
8.21%: روز اخیر90بازدهی 
12.43%: روز اخیر180بازدهی 
106.15%: روز اخیر365بازدهی 

(تابلوی فرعی) اول بورس : بازار
میلیون ريال 2,466,000: سرمايه

ريال48,740(: 1404/07/28)قیمت روز 
همت12: ارزش بازار

P/E ttm :6.24

میلیون سهم1.06: روز اخیر30میانگین حجم معاملات 
میلیارد تومان4.58: روز اخیر30میانگین ارزش معاملات 
هزار سهم882: روز اخیر90میانگین حجم معاملات 
میلیارد تومان3.8: روز اخیر90میانگین ارزش معاملات 

درصد سهامداریسهامدار

19.6۳شرکت سرمایه گذاری وتوسعه صنایع سیمان

19.48شرکت گروه صنایع سیمان کرمان

17.۳8شرکت سیمان شمال

8.81شرکت سیمان فارس وخوزستان

2.9شرکت سیمان قائن

2.29شرکت سیمان ارومیه

1.5۳شرکت آینده سازان صنعت سیمان

1.1شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی

4.4سایر

22.48سهام شناور

100جمع کل

1404/07/28ترکیب سهامداران در تاریخ 



شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

خلاصه اطلاعات اصلی
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شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

خلاصه اطلاعات اصلی
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شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

خلاصه اطلاعات اصلی
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شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

مفروضات

24

1405/09سال مالی  1404/09ادامه سال مالی  واحد مفروضات

910،000 710،000 ريال میانگین دلار نیما

30% 35% درصد تورم

40% 0% تن/دلار افزايش نرخ سیمان فله داخلی

0.16 0.16 دلار نرخ گاز خوراک پتروشیمی

15% 15% درصد نسبت نرخ سوخت به خوراک

9،732 7،487 کیلووات ساعت/ريال برق

0.5 0.5 مترمکعب/دلار آب

.استشدهگرفتهنظردرتحلیلدرمی شود،اضافهبرقهمچنینوگازمبلغبهکهمواردیسايروگازانتقالعوارض•

.استشدهفرضگذشتهدورهبابرابردلاریصورتبهاخیر،سالسهدردلارینرخبودنثابتبهتوجهباصادراتیفروشنرخ•

.استشدهمنظورمحاسباتدردلاری70نفتفرضباودلار-6کرکبامصرفیمازوتنرخ•



شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

تحلیل صورت سود وزیان

25

P/Eرآينده نگ

D/P

6.64.1

14%2۳%

7.0۳ P/Eصنعت



شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

:بخش سوم 

معرفی و تحلیل شرکت
(سشمال)سیمان شمال 



شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

خلاصه اطلاعات اصلی

27

15.25%: روز اخیر30بازدهی 
7.72%: روز اخیر90بازدهی 
4.97%: روز اخیر180بازدهی 
112.48%: روز اخیر365بازدهی 

(تابلوی فرعی) اول بورس : بازار
میلیون ريال 1,700,000: سرمايه

ريال29,170(: 1404/07/28)قیمت روز 
همت4.96: ارزش بازار

P/E ttm :6.5

سهم731،531: روز اخیر30میانگین حجم معاملات 
میلیارد تومان2.06: روز اخیر30میانگین ارزش معاملات 
سهم740،124: روز اخیر90میانگین حجم معاملات 
میلیارد تومان2.04: روز اخیر90میانگین ارزش معاملات 

درصد سهامداریسهامدار

65.88شرکت سرمایه گذاری وتوسعه صنایع سیمان

5.۳6شرکت گروه توسعه مالی مهرآیندگان

۳.92شرکت سهامی بیمه ایران

1.55بانک ملی ایران

1.44شرکت سیمان داراب 

۳.2سایر

18.65سهام شناور

100جمع کل

1404/07/28ترکیب سهامداران در تاریخ 



شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

خلاصه اطلاعات اصلی
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خلاصه اطلاعات اصلی
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خلاصه اطلاعات اصلی
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مفروضات

۳1

1405/09سال مالی  1404/09ادامه سال مالی  واحد مفروضات

910،000 710،000 ريال میانگین دلار نیما

30% 35% درصد تورم

40% 0% تن/دلار افزايش نرخ سیمان فله داخلی

0.16 0.16 دلار نرخ گاز خوراک پتروشیمی

15% 15% درصد نسبت نرخ سوخت به خوراک

9،732 7،487 کیلووات ساعت/ريال برق

0.5 0.5 مترمکعب/دلار آب

.استشدهگرفتهنظردرتحلیلدرمی شود،اضافهبرقهمچنینوگازمبلغبهکهمواردیسايروگازانتقالعوارض•

.استشدهفرضگذشتهدورهبابرابردلاریصورتبهاخیر،سالسهدردلارینرخبودنثابتبهتوجهباصادراتیفروشنرخ•

.استشدهمنظورمحاسباتدردلاری70نفتفرضباودلار-6کرکبامصرفیمازوتنرخ•
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تحلیل صورت سود وزیان

۳2

P/Eرآينده نگ

D/P

4.62.7

20%۳5%

7.0۳ P/Eصنعت
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محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است
و

شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی "
"کشوری

هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این 
.گزاش بر عهده نمی گیرد


